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Un équilibre offre demande dégradé

- Lasituation excédentaire du marché mondial perdure début 2009 :
— La demande mondiale en produits laitiers est toujours faible malgré la chute
des prix
— La consommation de produits laitiers s’est effondrée en Asie a cause de la
défiance liée a la crise mélamine chinoise

— Le dumping de Fonterra continue pour s'imposer sur les marchés face a une
demande faible

— L’Europe n’est plus compétitive sur le marché mondial malgré le retour des
restitutions.

- Laproduction laitiere continue de progresser dans le monde:
— Hausse estimée a 0,9% dans I'Union Européenne en 2008,

— Croissance aux Usa, mais plus ralentie maintenant par la dégradation du ratio
prix du lait/prix des aliments

— Hausse de 5% estimée en Nouvelle-Zélande.

— L’Amérique du Sud progresse fortement malgré une longue période de
sécheresse en Argentine et en Uruguay.

- Des stocks de produits laitiers se sont reconstitués dans le monde :
— EU: 2,5 millions de tonnes d’équivalents lait fin 2008
— USA : 0,5 million de tonnes minimum (PLE) fin 2008
— Océanie : stocks en forte hausse avec le retard sur les ventes
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Le cours mondial du beurre a continué de baisser en janvier 2009. Le marché est toujours
excédentaire et plombé par les stocks. En dollars, le plus bas de 2002 est encore loin mais la
baisse risque de se poursuivre encore quelques mois. Au niveau atteint en euros : 1 300 €/t,
auquel il faut ajouter 450 €/t de restitution export, les fabricants européens préférent vendre
leur surproduction a I'intervention publique qui ouvrira en mars a 2 217 €/t.
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Le marché mondial du beurre et butter oil recule de 9% sur 11 mois 2008/07. Les exportations
de I'Océanie (Nouvelle-Zélande et Australie) sont en net recul. Les exportations de 'UE
s’effondrent pour cause de prix non compétitifs. Les exportations américaines s’envolent
grace a la faiblesse du dollar US et a la progression de la collecte.
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$ et € /tonne FOB Cours mondiaux de la poudre 0% en € et $ (arrétés a fin janvier)
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Les cours mondiaux de la poudre de lait écrémé continuent de baisser. La Nouvelle-Zélande
continue de faire pression sur les prix pour placer ses disponibilités qui restent importantes. A
1 250 €/t, le cours mondial en euro a pratiguement rejoint le niveau bas record de 2002, mais
avec une restitution export de 170 €/t, les fabricants européens préférent livrer a 'intervention
publique qui ouvrira début mars a 1 698 €/t.

ATLA/Eco - Note de conjoncture — février 2009




| t 3 3
e R Exportations mondiales de poudre 0%

janvier & novembre 2008/07
371126

02007
Evolution du marché mondial en volume 2008
(principaux exportateurs) : + 6%

24767
& 235903
217415
187683
157723
122924 11405
55309
41302
UE-27 Nouvelle-Zélande Australie USA Ukraine

Sur 11 mois 2008, dans un marché mondial de la poudre de lait écrémé en progression de
6%, les Etats-Unis sont devenus de loin le 1°" exportateur mondial de poudre. L'Océanie
recule nettement du fait de la sécheresse dans les deux pays sur la campagne précédente.
L’UE est handicapée par une parité euro/dollar défavorable. L'Ukraine perd aussi du terrain.
La demande mondiale a nettement ralenti en fin d’année.
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Cours mondiaux de la poudre grasse 26% en € et $ (arrétés a fin janvier)
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La baisse des cours mondiaux de la poudre grasse 26% commence a s’essouffler, dans un
marché qui reste atone. La demande mondiale est affectée par la crise économique et
financiere, et en Asie, par une défiance généralisée vis-a-vis des produits laitiers apres la
crise mélamine en Chine. Pour les exportateurs européens, la valorisation export de I'ordre de
1760 €, compte tenu d’'une restitution export de 260 €/t, est légérement meilleure que celle du
couple beurre + poudre 0%.
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Résultats enchéres Fonterra - poudre de lait entier

US$ par tonne prix moyen de vente pondéré toutes qualités toutes échéances
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A I'enchere de Fonterra début février, les prix ont continué de chuter avec — 8%, aprés — 9%
en janvier. Ce systeme d’enchéres fait I'objet de critigues de toutes parts en Nouvelle-
Zélande et dans le monde car elle accélere la baisse des prix dans un marché excédentaire.
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Sur 11 mois, le marché mondial des poudres grasses progresse de 8% en volume. L'UE a
profité de la défaillance de la Nouvelle-Zélande pour augmenter ses exportations au 1¢
semestre. L'Australie progresse en poussant les poudres grasses au détriment du cheddar.
L’Argentine rétablit ses ventes en fin d’année avec la baisse des taxes a I'export. Le Brésil,
nouvel arrivant, développe rapidement ses exportations.
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$ et € /tonne FOB Cours mondiaux du cheddar en € et $ (arrétés a fin janvier)
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Le cours mondial du cheddar continue de baisser. En dollars, le cours reste relativement élevé
par rapport a I'historique. En euros, le niveau bas historique de 2002-2003 n’est plus trés loin
et risque d’étre atteint dans les prochains mois. La demande est touchée par le ralentissement
économique mondial et les acheteurs font preuve d’attentisme avec la chute générale des
cours des produits laitiers.
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Sur 11 mois 2008, le marché mondial des fromages continue de reculer de 8%. La demande
est affectée par les prix mondiaux élevés et la dégradation de la conjoncture économique. Les
3 premiers exportateurs : UE, Nouvelle-Zélande et Australie voient leurs volumes baisser. Les
USA augmentent leurs exportations grace a la faiblesse du dollar. L'Ukraine progresse grace a
une production laitiere en hausse.
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$ et € fonne FOB Cours mondiaux de la poudre de lactosérum doux en € et $ (arrétés a fin janvier)
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Le cours mondial du lactosérum est revenu aux niveaux historiques les plus bas de 2003,
moment de la derniére grave crise de surproduction sur ce marché. Malgré le ralentissement
des fabrications de fromages, les disponibilités mondiales en sérum restent abondantes. Les
Usa pésent sur les valorisations en profitant d’un dollar qui reste faible.
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Marché

de I’'Union Européenne
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Collecte laitiere européenne

Aprés une hausse au 3¢Me trimestre, la collecte européenne est repartie a la baisse en fin
d'année, sous l'impulsion de la France (- 5%), du Royaume-Uni (- 2,4%), de I'Espagne
(- 2,7%) et de la Hongrie (- 4,5%). Sont en nette progression en fin d’'année 2008, I'Allemagne
(+ 1%), le Danemark (+ 3,1%) la Belgique (+ 2,4%), les Pays-Bas (+ 1,6%), la Pologne
(+ 5,3%) et les Pays baltes (+ 3,6%). La collecte se redresse en fin d’année en Suede
(+ 3,2%) et en Finlande (+ 1,5%) apres une longue période de baisse.
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Euros/100 kg -
4,2% MG - 3,35% MP
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Evolution du prix du lait en Europe - LTO
teneurs 4,2% MG et 3,35% MP - cumul mobile 12 mois

prix moyens sur les 12 derniers mois [
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La baisse des prix du lait s’amplifie fin 2008 et touche maintenant tous les groupes laitiers
européens. De nouvelles baisses de prix drastigues sont annoncées pour janvier et février
2009 au Danemark, aux Pays-Bas et au Royaume-Uni alors que la valorisation d’'un lait 38-32
en beurre poudre atteint a peine 200 €/t sur les marchés. Des mouvements de protestation des
producteurs de lait se développent dans de nombreux pays d’Europe face a des niveaux de
prix qui deviennent préoccupants par rapport aux codts de production.
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La chute du prix du lait moyen payé en Allemagne (statistigue Zmp) s'accélere fin 2008
avec un prix de 277 €/t en décembre (en baisse de 132 €/t en un an). Les amplitudes de
prix atteignent 75 € entre la région la plus basse a 241 €/t et la plus élevée a 316 €/t.
L'écart entre le prix frangais et le prix allemand ( 24 €/1000 litres) s’accentue en décembre,
une situation qui va s’accentuer au 1°" trimestre 2009 avec I'accord du 18" décembre 2008.
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Fabrications de fromages - UE a 27
évolution mensuelle 2007 et 2008
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faible valorisation des fromages ingrédients, devenue plus faible que celle du beurre poudre.

Les fabrications européennes de fromages reculent en fin d'année en Europe, a cause de la
baisse de la consommation intérieure, de la faiblesse des exportations pays tiers et de la trés
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Fabrications de poudre 0% - UE a 27
évolution mensuelle 2007 et 2008
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Les fabrications européennes de poudre de lait écrémé repartent a la hausse en octobre, par
transfert de lait des fabrications de fromages en baisse. La remontée des fabrications est
surtout sensible chez les 4 principaux producteurs européens : France, Allemagne, Pologne
et Pays-Bas.
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Fabrications de poudres grasses - UE a 27
évolution mensuelle 2007 et 2008
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Les fabrications européennes de poudres grasses restent en hausse jusqu’'en octobre,
essentiellement grace au marché algérien, car sur les autres marchés, les ventes sont trés
faibles, face au forcing de la Nouvelle-Zélande sur le marché mondial. Les gros importateurs
mondiaux sont attentistes face a la chute des prix des poudres et a la baisse du prix du
pétrole, souvent leur ressource d’exportation majeure.
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Fabrications de beurre - UE & 27
évolution mensuelle 2007 et 2008
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Les fabrications européennes de beurre évoluent principalement en fonction de la tendance
de la collecte : rebond en septembre et octobre suivi par un recul en fin d’'année et des
fabrications de poudres grasses, fortes pendant I'été 2008.
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Les cotations des fromages en Allemagne continuent de chuter malgré un niveau déja
extrémement bas pour le gouda. La cotation de I'emmental allemand, beaucoup moins
réactive, reste a des niveaux relativement élevés, mais elle est orientée également vers la
baisse. La conjoncture est mauvaise sur le marché des fromages commodités avec un
excédent de production laitiere qui pese sur le marché comme sur le beurre poudre.
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Evolution des prix consommateurs en Allemagne
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La baisse des prix de gros des fromages, illustrée par les cotations précédentes, est peu
répercutée sur les prix de vente consommateurs en Allemagne, qui sont restés proches des
niveaux atteints apres la hausse de 2007.
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évolution des prix consommateurs en Allemagne
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Apres la renégociation des prix en octobre avec le hard-discount allemand, les prix de vente
consommateurs des laits de consommation et des produits frais ont décroché en novembre
2008. Depuis, ils sont pratiquement stables. Le PVC du beurre est tombé a son plus bas

niveau depuis 3 ans.
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Evolution des exportations européennes

Les exportations européennes de produits laitiers connaissent en 2008 un recul en volumes
pour toutes les catégories de produits, sauf les poudres grasses et les caséines. La chute est
particulierement prononcée pour le beurre/butteroil depuis I'arrét des restitutions. Le retour des
restitutions, aux niveaux fixés en janvier, n'est pas suffisant pour relancer les exports face a
une Nouvelle-Zélande toujours aussi agressive sur le marché mondial.

wolumes en 1000 t

évolution des exportations pays tiers de [UE 427
11 mois 2008/2007

@ 2007
W 2008

%63 294 . 28 174

lait liquide laits poudre 0%  poudres de lait beurre + butter  fromages lactosérum caséines lactose concentrés de
concentrés entier et Oll = 4 protéines
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Gestion de la Commission européenne

Le stockage privé de beurre est avancé

— Le début du programme 2009 a été avancé a janvier mais les niveaux des aides
ont été diminués par rapport a 2008,

— Les volumes entrés en stockage sont faibles car les opérateurs manquent de
visibilité sur les prix de sortie du stockage a I'automne, avec I'existence probable de
stocks d’intervention conséquents.

Poursuite de I'intervention au-dela des volumes garantis

— Le 15 janvier, la commission a annoncé gu’elle continuerait d’acheter au-dela des
plafonds garantis de 30 00 t pour le beurre et de 109 000 t pour la poudre,

— A partir de mars, deux adjudications par mois permettront a la Commission de fixer
les prix d’achat si les plafonds sont atteints.

— Les ventes a l'intervention devraient étre importantes et les plafonds tres vite
atteints en mars, pour la poudre comme pour le beurre,

— Cette mesure est de nature & améliorer la situation des marchés en soustrayant les
volumes excédentaires qui pésent sur les entreprises, mais les stocks seront remis
sur le marché plus tard par la Commission, ce qui pésera lors de la remontée des
prix.

Les restitutions export sont remises en vigueur pour les produits laitiers

— Les niveaux de restitutions décidés le 22 janvier : 450 €/t pour le beurre, 170 €/t
pour la poudre 0%, 260 €/t pour la poudre 26% sont insuffisants pour replacer
I'Europe dans le marché mondial,

— Depuis le 23 janvier, les demandes de restitutions sont faibles et correspondent a
des contrats déja signés (effet d’aubaine) sans générer de volumes
supplémentaires a I'export.
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Marché francais

des produits laitiers
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La collecte laitiere francaise décroche de plus en plus par rapport a I'envol de 2008 (-8,4%
sur la semaine 5) mais reste aussi inférieure d’environ 1% au profil plus classique de 2007.
Le recul de collecte est particulierement prononcé dans le grand Ouest, la ou la hausse due
aux allocations provisoires de quotas avait été la plus forte en 2008.
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évolution mensuelle
I année précédente
+12,0%
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Evolution des fabrications frangaises
lait de consommation

+9.4%

Commerce extérieur 2008 (11 mois)

Exportations : - 13%
Importations : - 2,3%
Solde (tonnages) : - 22%

-6,0%
-7,0%
-8,0%
-9,0%

Fabrications 2006 : - 1,1 %
Fabrications 2007 : + 1,6%
Fabrications 2008 (12 mois)
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Les fabrications de laits conditionnés reculent nettement fin 2008, malgré une consommation
intérieure en légere hausse. Le recul des exportations s’accentue en décembre et la pression
des importations s’accroit en provenance d'Allemagne avec le différentiel qui s’est creusé sur
le prix du lait entre les deux pays. Le solde du commerce extérieur en volume s’effondre de
22% sur 11 mois, avec une aggravation en fin d’année.
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L'année 2008 se termine bien pour I'activité lait de consommation avec
une hausse des volumes vendus de 0,6%, aprés une derniére période a
+0,2%.

Le lait frais connait toujours un fort recul, - 4,3% sur I'année. Le lait UHT
progresse de 0,8% sur 12 mois, un trés bon score pour ce produit. Le lait
entier rechute en décembre alors que le %2 écrémé et surtout I'écrémé
accentuent leur progression. Les laits spécifiques (croissance,
enrichis...) restent en fort recul sur la période et sur 'année 2008.

L'inflation des prix moyens de vente consommateurs de la catégorie laits
liquides n'est plus que de 0,9% sur un an arrété en période 13
a7| (décembre 2008/ décembre 2007).

Panel Iri / Cniel Volume
(HVHSM+HD) éwlution en %
Ventes GMS P132008 [Cumul année
2008
Lait liquide (total) +0,2 +0,6
Lait frais -8,3 -4,3
Lait UHT +0,5 +0,8
. entier -3,4 -0,5
. Y% écrémé +0,8 +1,8
. écrémé +7,3 +2,7
Laits spécifiques -3,0 -5,0
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évolution mensuelle
I année précédente

+10,0%

+9,0%

+8,0%
o — +6,1%
+6,0% .
+5,0%
+4,0%
+3,0%
+2,0%
+1,0%

+0,0%

-4,0% Fabrications 2006 : + 2,0%
-5.0% Fabrications 2007 : + 0,6%

: Fabrications 2008 (12 mois) : +0,2% | .
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Evolution des fabrications frangaises
yaourts et desserts lactés

Commerce extérieur 2008 (11 mois)
Exportations (tonnes) : + 17%
Importations (tonnes) : - 12%

Solde (volume) : + 36%

+5,3%

mars- aw- mai- juin- juil- aoGt- sept- oct- nov- déc-
08 08 08 08 08 08 08 08 08 08

Les fabrications de yaourts et desserts lactés sont quasi stables en 2008, grace a I'export qui
fait plus que compenser la chute de la consommation intérieure. Les produits laitiers frais
francais renforcent leur position sur le marché européen en 2008, avec des exportations en
hausse de 17% sur 11 mois et, en parallele, une baisse des importations de 12%, ce qui fait
grimper le solde du commerce extérieur de 36% en volume et 41% en valeur.
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éuolution en %% Ventes d'ultra-frais en GMS - volumes

+5,0

+4,0

=== cumul 12 mois
-6,0
7.0 1 Source : Cniel - panel Iri
base : hypers + supermarchés+hard-discount
-8,0
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Pas de redressement en vue pour l'ultra-frais qui a perdu 3,4% en Panel Iri / Cniel Volume .
volume en moyenne sur 2008. (HM+SM-+HD) évolution en 9%

. o ; Ventes GMS P13 2008 [Cumul année
Tous les segments de l'ultra frais sont en négatif sur décembre sauf 2008
les probiotiques. Les yaourts restent le segment qui recule le plus a Ultra-frais 31 3.4
court et moyen termes. A linverse, la consommation de créme est Yaourts 68 56
toujours aussi dynamique, tirée par les innovations produits. Probiotiques a1 a1
Les produits a base de soja (spécialités non laitieres) s'effondrent de Fromages frais 2,4 -1,8
11,1% en 2008. Desserts frais -0,3 -1,5
Sur les 12 derniers mois (décembre 2008/décembre 2007), les prix Spécialités non laitiéres -14,6 -11,1
de vente moyens des produits ultra-frais sont en léger recul ( - 0,3%). Créme +4,5 +4,3
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: : : : Exportations 2008 (11 mois) : + 1,3%

. Evolution des fabrications frangaises p - ( ) ?
évolution mensuelle Fromages frais : + 6,9%
I année précéd i '

année précedente fromages au lait de vache pates molles : - 3,5%

+13,0% o S

+12,0% Pates persillées : - 7,7%
H11.0% PPNC : - 15,6%
+10,0% 49,206 PPC :-12,9%

+9,0% Fondus : + 7,8%

+8,0% +7.5% .

g Autres fromages : + 7,2%

+7,0% . S .
o0 5% Importatlonvs 2008 (11 mDIS) 1 +3,6%
15,00 | +45% Solde extérieur (11 mois) : - 2,2%

43,8% +3.9%
+4,0%

+3,0%
+2,0%
+1,0%
+0,0%

-1,0% -0,4%

-2,0% -1,3% — -

3.0% Fabrications 2008 (12 mois) : + 0,6%
4.0% Fromages frais : + 2,6%

-5,0% Pates molles : - 1,4%

-6,0% Pates persillées : - 1,5%

0% PPNC : - 1,8%

o PPC: +24%

-9,0% e
100% Pates filées : - 3,7%

janv  féw- mars- aw- mai- juin- juil- aodt sept oct- | Fondus:+4,2%

07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 07 08 08 08

08

08

+2,9%

juin-  juil- ao(t- sept- oct- now déc-
08 08 08 08 08 08 08

positif en valeur : + 5,3%.

Les fabrications de fromages terminent 2008 en Iégére hausse malgré un 2éme semestre en
fort recul. Les PPC et les fromages fondus ont été les plus dynamiques. La dégradation du
commerce extérieur des fromages s'accélere fin 2008, marquant une perte de compétitivité de
la France par rapport a ses voisins européens, mais aussi sur pays tiers (Etats-Unis). Les
importations progressent en provenance d’Allemagne, des Pays-Bas, d’lrlande et d’Espagne.
Le solde du commerce extérieur 2008 bascule en négatif en volume avec — 2,2% mais reste

ATLA/Eco - Note de conjoncture — février 2009 33
éwlution en %
Ventes de fromages LS en GMS - volumes
+10,0
+9,0
+8,0
+7,0
+6,0
+5,0
+4,0
+3,0
+2,0
+1,0
+0,0
1,0
2,0
3,0 { Source: Cniel - panel Iri
" | base : hypers + supermarchés + hard-discount
-4,0
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Panel Iri / Cniel Volume
(HM+SM+HD) éwvolution en %
; - o o
La consommation de from_a}ges quturej année 2008 en recul de 0,9% Ventes GMS P132008 | Cumul 12
en volume, avec une derniére période a - 1,2%. mois
Toutes les familles reculent en volumes sur 12 mois, sauf les pates Fromages LS poids fixe -1,2 -0,9
pressées cuites et les chevres. Sur la derniere période, seules les Pates molles 3,2 1,2
pates pressées sont positives. Pates pressées cuites +0,4 +0,5
. y N Pates pressées non cuites +3,1 -1,0
Le prix de vente moyen consommateur de I'ensemble fromages LS a A prese
. N o . Pates persillées -5,9 -2,4
poids fixes progresse de 1,1% seulement sur un an (décembre A . .
2008/dé bre 2007 Pates fraiches salées -1,5 -3,1
ecembre )- Fromages de chéwre 2,0 +1,7
Fromages fondus -1,9 -2,1
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éwolution en %
Ventes de beurres en GMS - volumes
+11,0

+10,0
+9,0
+8,0
+7,0
+6,0
+5,0
+4,0
+3,0
+2,0
+1,0
+0,0
-1,0
2,0
3,0

Source : Cniel - panel Iri
-4,0 1 base : hypers + supermarchés + hard-discount

-5,0
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N ; ) N . Panel Iri / Cniel Volume
Aprés des hauts et des bas en cours d'année et une fin d’année HMHSMHD Svoluti %
plutdt faste, 2008 se solde par une stabilité des ventes en volumes ( ) ewolution en %
en GMS pour les matiéres grasses laitieres. Ce sont les MGL Ventes GMS P13 2008 Cumul
allégées qui progressent alors que le beurre 82% s'effrite de 0,7% 12 mois
sur lannée. Matiéres grasses laitieres +0,5 +0,0
Sur un an (décembre 2008/décembre 2007), le prix moyen de vente Beurre doux +1,9 0,7
Eﬂoeniorﬂma’teur du beurredSZlﬂA:wr/ecule de 6,9% tandis que celui des Beurre ¥ sel 21 05

allégées progresse de 1,4%. MGL allégées 07 +4.9
Les margarines ont connu une année 2008 de fort recul en volume. Margarines 6.7 3.0
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base 100 en 1998 . . . ..
ioes PO e Evolution des prix de vente consommateurs des produits laitiers
132 A
131 ‘ évolution annuelle 12 derniers mois ‘ gt

130 /v Lait et creme
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L’indice général Insee des PVC des produits alimentaires est maintenant stabilisé depuis 5 mois. Au sein
des produits laitiers, les prix de vente consommateurs du lait de consommation ont tendance a repartir a la
hausse en novembre. Ceux des fromages sont stables depuis le début de I'année. Les PVC du beurre
continuent de chuter et passent méme en négatif sur un an. Les PVC des yaourts s’effritent en réaction a la
baisse des volumes de consommation. Sur les 12 derniers mois, la hausse des PVC des produits laitiers
commence a se réduire mais reste supérieure a celle de l'indice général des produits alimentaires.
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Indices Pvi Insee

120

Prix de vente sortie usine - 5 familles de produits laitiers

— Laits et produits laitiers
== Indice 5 produits de marque
== Indice 5 produits ler prix + MDD

bilan 12 derniers mois

déc 08/déc 07
total +0,6%
marques (5 produits) +1,3%
Mdd + 1° prix (5 produits) +1,1%

1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12
2006 2007 2008

Les PVI (prix de vente moyens sortie usine) de I'ensemble des 5 familles de produits laitiers,
continuent de s'effriter. Les prix des produits de marques nationales baissent depuis mai
2008 tandis que ceux de I'ensemble MDD+18" prix se sont orientés a la baisse depuis
octobre. Sur un an (décembre 2007 a décembre 2008), la hausse annuelle est minime tant
pour les MDD + 1°" prix que pour les marques nationales.
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Indices Pvi Insee

Prix de vente sortie usine - produits 1% prix et mdd par famille
= lait UHT 1er prix + mdd ¢ X X
—=beurre 1ler prix + mdd
—¢+=pates molles ler prix + mdd
—x=yaourts ler prix + mdd
—o—emmental ler prix + mdd

évolution 12 derniers mois
déc 08/déc 07
lait UHT +5,3%
beurre -23.2%

pates molles +2,6%
yaourts -2.2%
emmental +8,3%

1‘2‘3‘1&‘5‘6‘7‘5‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12 1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12
2006 2007 2008

La dynamique des prix de vente sortie usine des produits laitiers 1°" prix et Mdd est différente
selon les produits. Les PVI du beurre continuent de s’effondrer sous le poids des stocks
européens de matiere grasse laitiere, avec une baisse record de 23% sur 12 mois. Les PVI de
I

des pates molles et des yaourts sont globalement stables depuis 6 mois.

emmental rebaissent aprés avoir augmenté pendant I'été. Les PVI du lait de consommation,
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Euro/10001 Valorisation du couple beurre poudre pour la laiterie France
(hors codts d'investissements)
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| |

430 - positive
I négative

405 1
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380 + | — valorisation beurre-poudre
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Les pertes générées par la valorisation du lait en beurre poudre s’aggravent encore en janvier
et atteignent le niveau record de 155 €/1000 litres de lait, entre un prix du lait moyen France
estimé a 330 €/1000 litres et une valorisation de ce lait en beurre poudre tombée a moins de
180 €/1000 litres hors codts d’'investissement.
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Evolution des fabrications frangaises
beurre et mgla

évolution mensuelle
I année précédente
+20,0%

+19,0%
+18,0%

+17,0%
+16,0%
+15,0%
+14,0%
+13,0%
+12,0%
+11,0%

Fabrications 2006 : - 3,5%
Fabrications 2007 : + 2,5%
Fabrications 2008 (12 mois) : + 5,6%)

+13,1%

+9,8%

+10,0%
+9,0%
+8,0%

+8,8%

Commerce extérieur 2008 (11 mois)
Exportations : + 4%
Importations : - 13%
Solde déficitaire : - 25%

-12,0%
janv-  féw- mars- aw- mai- juin- juil- aolt- sept- oct now déc- janv- féw- mars- aw- mai- juin- juil- aoGt- sept- oct nov- déc-
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Avec la chute de collecte en fin d’année, les fabrications de beurre reculent fin 2008. Les
stocks de beurre restent tres élevés pour la saison. Les exportations de beurre progressent
légerement et les importations chutent, ce qui réduit de 25% sur 11 mois le déficit traditionnel
du commerce extérieur frangais du beurre.
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Evolution des cours des produits industriels

Cotation du beurre cube - France (Office de I'Elevage)

4250 2006 2007 2008 2009
Janv 2557 2520 2892 2150
4000 — — —
02006 Fév 2527 2473 2865
2007
3750 f —x=2008 Mars 2518 2530 2793
0=2009 Avil 2503 2625 2678
3500 -
Mai 2475 2742 2616
80— Juin 2445 3005 2688
so00d Juil 2416 3450 2770
o] T~ Aout 2428 3930 2717
~x ~. Sept 2478 4145 2593
2500 | W Oct 2515 4150 2318
X Nov 2540 4030 2200
2250 -~ - - - —————"—=—"—-—"—-—"—"——-"—"—————~—~—— - - % \;(— — i
O — Déc_ 2540 3395 2167
2000 T T T T T T T T T

Janv.  Fév  Mars Awil Mai  Juin Juil  Aout Sept Oct Nov  Déc

" 2495 [ 3250 [ 2608

Les cours du beurre cube sont stabilisés un peu au-dessus de 2 000 €/t dans l'attente des
livraisons a l'intervention qui s'annoncent massives début mars. Le volume minimal acheté a
prix garanti (30 000 t) sera rapidement atteint. Au-dela, la Commission s'est engagée a
continuer d'acheter et fixera ses prix d'achat en fonction des appels doffres, ce qui
déterminera I'évolution future des cours.
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évolution mensuelle
I année précédente
+35,0%
+30,0%

+25,0%

Evolution des fabrications frangaises
poudre de lait écrémé

+30,9%

Fabrications 2006 : - 3%
Fabrications 2007 : - 5,3%

+20,0%

+15,0%

Fabrications 2008 (12 mois) : + 12,9%

+13,8%

+10,0%

+5,0%

+0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%

-20,7%

-25,0%

Commerce extérieur 2008 (11 mois)
Exportations : + 37%
Importations : - 12%
Solde positif : + 67%

janv-  féw- mars- aw- mai- juin- juil- aoGt- sept- oct- nov- déc- janv- féw- mars- aw- mai- juin- juil- ao(t- sept- oct- nov- déc-
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Les fabrications francaises de poudre 0% ralentissent en fin d’année avec le recul de la
collecte mais 2008 se solde par une hausse considérable des fabrications, ce qui va a
l'inverse de la tendance au désengagement de la filiere laitiere frangaise du beurre poudre.
Les stocks restent excessifs et continuent de grossir (65 000 t fin 2008). Les exportations
s’envolent tandis que les importations reculent, ce qui fait bondir le solde extérieur de 67%
sur 10 mois.
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Evolution des cours des produits industriels

€t

. ) .
Cotation de la poudre 0% humaine - France 2006 2007 2008 2009

4100 - Janv. 1982 2374 2434 1711
Fév 2008 2390 2440
Mars 2018 2641 2400
Avril 2026 3187 2305
Mai 2027 3536 2357
Juin 2041 3889 2526
Juil 2079 4000 2470
Aolt 2149 4008 2154
Sept 2226 3891 2006
Oct 2259 3584 1885
Nov 2350 3029 1751

1600 : : : : : : : : : : : Déc 2385 2734 1725
Janv  Fév Mars Avil Mai Juin Jul Aolt Sept Oct Nov Déc lyou 2129 | 3272 [ 2204

3850 1~
3600 1~

3350 1

3100
2850
2600 4
2350
2100 -
1850 -

Le cours de la poudre 0% consommation humaine est a son plus bas niveau historique de
1 700 €/t dans l'attente des achats a l'intervention début mars. Le plafond de 109 000 t
achetées a prix garanti (1 698 €/t) devrait étre rapidement atteint. Au-dela, les prix d’achat
fixés par la Commission dans le cadre des appels d'offres seront déterminants pour
I'orientation des prix de marché.
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evolution mensuelle Evolution des fabrica'tio ns . francgaises Commerce extérieur 2008 (11 mois)
/année précédente poudre de lait entier Exportations : + 35%
+60,0%
+55,0% Importations : - 18%
o o
1+50,0% Fabrications 2006 : - 20% Solde (tonnages) : + 46%
+45,0% Fabrications 2007 : - 7,5%
+40,0% L ) +36,1%
+35.0% Fabrications 2008 (12 mois) : + 14% s

+30,0%

+25,2% 124 30%

+25,0%
+20,0%
+15,0%
+10,0%
+5,0%
+0,0%
-5,0% 1 _
-10,0% "
-15,0%
-20,0% -17.2% -17,5%
-25,0% -22,5%
-30,0%
-35,0%
-40,0%

janv-  féw- mars- aw- mai- juin- juil- aoGt- sept- oct- nov- déc- janv- féw- mars- aw- mai- juin- juil- ao(t- sept- oct- nov- déc-
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Les fabrications francaises de poudres grasses ont repris fin 2008 pour livrer les contrats
algériens de l'automne. Les exportations de poudres grasses sont orientées a la hausse
(+ 82% en novembre) grace au marché algérien. L'année 2008 sera excellente pour le
commerce extérieur des poudres grasses avec un solde en hausse de 46% en volume mais
+ 32% seulement en valeur sur 11 mois car les prix de vente ont fortement chuté au 2éme
semestre.
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Evolution des cours des produits industriels

Cotation de la poudre 26% - France 2006 2007 2008 2009
Janv 2364 2465 2948 1968
—=2006
2007 Fév 2365 2482 3000
=X=2008 Mars 2356 2653 3046
—0—2009

Aviil 2335 3012 2971
Mai 2320 3296 2978
Juin 2300 3880 3036
Juil 2315 3931 3006
Aout 2344 3995 2762
Sept 2394 4000 2411
Oct 2404 4069 2307
Nov 2443 3642 2171
Déc 2458 3118 2098
[ moy. 2367 [ 3379 [ 2728]

Janv. Fév  Mars Awil Mai Juin  Juil  Aout Sept Oct Nov  Déc

Le

par

continue des cours mondiaux, illustrée par les enchéeres mensuelles par internet menées

rendre 'UE compétitive sur le marché mondial.

cours de la poudre 26% continue de chuter sous la pression de la dégradation

Fonterra. Le niveau des restitutions export décidé en janvier est insuffisant pour
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évolution mensuelle
I année précédente

+60,0%
+55,0%
+50,0%
+45,0%
+40,0%
+35,0%
+30,0%
+25,0%
+20,0%
+15,0%
+10,0%
+5,0%
+0,0%
-5,0% 1 -2,
-10,0%
-15,0%
-20,0%
-25,0%
-30,0%
-35,0%

-40,0%

Evolution des fabrications frangaises
caséines et caséinates

Fabrications 2006 : -25% *51.2%+50,5%
Fabrications 2007 : + 5,2%
Fabrications 2008 (12 mois) : + 8,6%

+22,6% *23.3%
+20,3%

+164% +17,0% +15.7%

Commerce extérieur 2008 (11 mois)

-13,2% Exportations : - 6,6%

-21,8% -20,6%

Importations : - 27%
Solde : +2,1%

janv-  féw- mars- aw- mai- juin- juil- aoGt- sept- oct- nov- déc- janv- féw- mars- aw- mai- juin- juil- ao(t- sept- oct- nov- déc-
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Les fabrications de caséine chutent en fin d’année avec la modération de la collecte. Les

stocks sont importants, en forte hausse par rapport a 2007. Les prix de marché se
rapprochent rapidement de la parité poudre 0%. Les exportations reculent de 26% en
novembre. Le solde du commerce extérieur sur 11 mois 2008 ne progresse plus que de 2,1%
en volume, mais encore de 25% en valeur grace a un bon début d'année.
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évolution mensuelle
I année précédente
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Commerce extérieur 2008 (11 mois)
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Solde : + 5,5% (tonnages)
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La chute des fabrications de lactosérum se confirme et s'accentue en fin d’année. Des
sérums ne sont plus collectés pour le séchage a cause des cours trop bas. Les stocks
diminuent depuis 4 mois. Les exportations de poudres ne progressent plus mais les
importations reculent nettement. Le solde extérieur reste en progression en volume, mais
chute de 25% en valeur a cause de I'effondrement des cours.
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Evolution des cours des produits industriels
en Cotation du lactosérum animal - France 2006 2007 2008 2009
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La cotation du lactosérum animal ne décolle pas du plancher compris entre 360 et 380 €/t,
ce qui couvre a peine les colts de séchage. Les stocks restent excessifs et pésent sur le
marché, mais ils sont en Iégere réduction depuis 4 mois. La situation trés dégradée du
marché de la poudre de lait écrémé ne facilite pas un redressement du lactosérum.
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Commerce extérieur francais

rTIEEC Ol évolution des exportations francaises en volumes

11 mois 2008/2007
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Les exportations frangaises progressent sur 11 mois pour la plupart des produits, malgré un
ralentissement au cours des deux derniers mois. Sur I'année 2008, les produits ultra frais et
les poudres de lait ont réalisé de bonnes performances en volumes. En revanche, le lait de
consommation, la creme, les caséines et les composants naturels du lait sont en recul en
volumes. Les fromages et le lactosérum n’ont pas réussi a améliorer significativement leurs
performances en volumes.
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Commerce extérieur francais
Sl TilioneAS évolution des exportations frangaises en valeur
11 mois 2008/2007
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Les exportations francaises de produits laitiers et produits a base de lait progressent de
6,6% en valeur sur 11 mois grace aux prix unitaires encore élevés engrangés en début
d’année. La hausse des volumes fait plus que compenser la forte baisse des prix unitaires
des poudres de lait. Pour les fromages et l'ultra-frais, les prix moyens de vente export
2008 restent orientés a la hausse par rapport a 2007.
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Bilan provisoire 2008 et bilan prévisionnel 2009 :

Les analystes de Zmp prévoient pour 2009 une baisse de 2,1% du nombre de vaches laitieres,
aprés une baisse de 1,5% en 2008. La collecte laitiére aurait augmenté de 0,9% en 2008
(1,148 million de tonnes) et serait quasi stable en 2009 (+ 0,1%), reflétant des marchés
difficiles avec une faible valorisation du lait aux producteurs.

Bilan européen - Collecte laitiere

vaches en milliers 2005 2006 2007 2007 2008 2009
collecte en milliers de tonnes UEa25 UEa25 UEa25 UEa27 UEa27 UEa27
vaches laitiéres (décembre) 22969 22314 22 266 24 363 24000 23500
Evolution / année précédente -1,8% -2,9% -0,2% -1,5% -2,1%
Collecte de lait de vache 132592 131719| 131768 133670 134818 134900
Evolution / année précédente +1,2% -0,7% +0,0% +0,9% +0,1%
Volume / année précédente +1595 -873 +49 +1148 +82
Source : EDA-ZMP décembre 2008
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Lait de consommation : Le marché du lait de consommation dans I'Europe a 27 est stabilisé
autour de 33,8 millions de tonnes en moyenne sur les années 2007 a 2009.

Yaourts et desserts lactés : le marché des produits ultra-frais est sur une tendance de
développement d’environ + 2% par an dans I'Europe a 27 et pourrait atteindre 10 millions de
tonnes en 2009.

Bilan européen - Lait liquide et produits frais

en milliers de tonnes 2005 2006 2007 2007 2008 2009
UE a 25 UE a 25 UE a 25 UEa?27 UEa?27 UEa?27

Lait de consommation

Production 33497 33468 33619 33855 33700 33800

Evolution / année précédente -0,1% +0,5% - 0,5% +0,3%

Yaourts et desserts lactés

Production 8920 9219 9400 9600 9800 10 000
Evolution / année précédente +3,4% +2,0% +2,1% +2,0%
Source : EDA-ZMP décembre 2008
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Bilan provisoire 2008 et prévisionnel 2009 : Zmp a révisé en baisse ses perspectives 2008
pour les fabrications de fromages avec une progression de 0,4% au lieu de 0,6%. La
consommation n'aurait augmenté que de 0,6% (52 000 t). Le principal moteur de la filiére
laitiére européenne tourne au ralenti.

Pour 2009, Zmp parait bien optimiste en anticipant une hausse de la consommation de 0,6% et
une remontée des volumes exportés de 20 000 t, malgré la crise économique.

Bilan européen fromages

en milliers de tonnes 2005 2006 2007 2007 2008 2009
UEa25 UEa25 UEa25 UEa27 UEa?27 UEa?27
Production 8584 8695 8811 8978 9010 9070
Evolution / année précédente +1,3% +1,3% +0,4% +0,7%
Importations 103 108 105 94 80 80
Evolution / année précédente +4,9% -2,8% -14,9% +0,0%
Ajout fondus * 262 263 260 265 255 260
Evolution / année précédente +0,4% -1,1% -3,8% +2,0%
Exportations 546 584 610 594 560 580
Evolution / année précédente +7,0% +4,5% -5,7% +3,6%
Consommation 8402 8491 8546 8723 8775 8830
Evolution / année précédente +1,1% +0,6% +0,6% +0,6%
Consommation kg/hab. 18,3 18,4 18,5 17,7 17,8 17,9
* part des fondus fabriqués avec d'autres matiéres premiéres que des fromages décembre 2008 Source : EDA-ZMP
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Bilan 2008 : ZMP estime que les stocks de poudre 0% sont remontés au niveau élevé de
238 000 t fin 2008, a cause de la baisse de la consommation animale et d’'une réduction des
exportations.

Bilan prévisionnel 2009 : Zmp anticipe une légére baisse de la production et une petite
remontée des stocks sur I'année, dont 120 000 t a l'intervention. Le maintien des exports a
180 000 t parait bien optimiste dans la situation actuelle.

Bilan européen - poudre de lait écrémé

en milliers de tonnes 2005 2006 2007 2007 2008 2009
UEa25 UEa25 UE&25 UEa27 UEa27 UEa27
Stock début d'année 117 74 94 95 128 238
Production 1114 1036 1085 1090 1070 1030
Evolution / année précédente -7,0%]| +4,7% -1,8% -3,7%]|
Importations 7 19 10 10 10 0
Evolution / année précédente +171,4%)| -47,4% +0,0% -100,0%
Disponible 1238 1129 1189 1195 1208 1268
Evolution / année précédente -8,8%| +5,3% +1,1% +5,0%|
Consommation 970 950 860 870 790 810
Evolution / année précédente -2,1%) -9,5% -9,2% +2,5%!
. conso humaine 600 600 620 625 625 620
. alimentation animale 370 350 240 245 165 190
Exportations 194 84 200 196 180 180
Evolution / année précédente -56,7% +138,1% -8,.2% +0,0%|
Stock fin d'année 74 95 128 128 238 253
- dontintervention 8 - - - - 120
Source : EDA - ZMP décembre 2008
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Bilan 2008 : Zmp estime que les stocks de beurre ont doublé en 2008 a 160 000 t, a cause
de la forte chute des exportations a 130 000 t.
Bilan prévisionnel 2009 : Zmp anticipe un marché du beurre équilibré grace a une
remontée des exportations a 200 000 t et d’une hausse de la consommation de 20 000 t, ce
qui parait tres optimiste. Les stocks d’intervention seraient de 50 000 t fin 2009.
Bilan européen - beurre
en milliers de tonnes 2005 2006 2007 2007 2008 2009
UEA25 UEa25 UEa25 UEa27 UE&27 UEa27
Stock début d'année 223 164 100 100 80 160
Production 2137 2042 2055 2065 2080 2070
Evolution / année précédente -4,4% +0,6% +0,7% -0,5%
Importations 86 82 85 85 60 70
Evolution / année précédente -4,7% +3,7% -29,4% +16,7%
Consommation 1940 1940 1940 1959 1930 1950
Evolution / année précédente +0,0% +0,0% -1,5% +1,0%
.aprixde marché 1462 1460 1786 1805 1930 1950
. Aidée 478 475 154 154 0 0
Exportations 342 248 220 211 130 200
Evolution / année précédente -27,5% -11,3% -38,4% +53,8%
Stock fin d'année 164 100 80 80 160 150
. Dontintervention 121 64 0 0 0 50
Consommation/hab. 4,2 4,2 4,2 4,0 39 4,0
Source : EDA-ZMP décembre 2008
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Bilan 2008 : 2008 a été une bonne année pour les poudres grasses européennes. Les
exportations remontent de 45 000 t grace a un trés bon 1°" semestre.

Bilan prévisionnel 2009 : au vu des difficultés actuelles, les prévisions de Zmp paraissent
trés optimistes avec le maintien des exports a 400 000 t.

Bilan européen - poudres grasses

en milliers de tonnes 2005 2006 2007 2007 2008 2009
UEa25 UEa25 UEa?25 UEa27 UEa27 UEa27
Production 858 790 770 775 820 800
Evolution / année précédente -7,9% -2,5% +5,8% -2,4%
Importations 2 2 2 2 2 2
Exportations 490 423 362 362 410 400
Evolution / année précédente -13,7% -14,4% +13,3% -2,4%
Ventes UE 370 369 391 395 402 392
Evolution / année précédente -0,3% +6,0% +1,8% -2,5%
Variation de stocks +0 +0 +20 +20 +10 +10
Source : EDA-ZMP décembre 2008
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